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 ((ارف ــــــــــــة المصــــــــــــــــــال الممتمك عمى ربحيــــــــــــــــــي رأس المــــــــــــــــر فـــــــــــــيـــــــــــأثر التغي))
 (للاستثمار دراسة تحميمية لمصرف الشرق الأوسط العراقي )

 رائد عبد الخالق العبيدي. د.م.د                               أــم عبـاد نجـــــــــزي. م.م       
 ـــــــة جامعــــــــــــة ـــــــــة دجمـــــــــــكميـــــــــــــة دجمـــــــة جامعـــــــــــة                          كميــــــــ     

 :المستخمص 
رأس المال الممتمك المصرفي غاية في الأىمية ، لكونو يمثل جزء من السيولة في  يعد         

المصرف الذي يمثل خط الدفاع في المصرف وتأمينيا تجاه أية خسائر قد تتعرض ليا المصارف ، 
 وذلك في حالة انخفاض قيمة أي بند من بنود الموجودات وعدم وجود مخصص يستوعب ىذا

الانخفاض ، في حين يقوم بدور رئيسي إلى حد ما في تمويل الموجودات الثابتة ولاسيما أن الأىمية 
وقد سعت ىذه الدراسة  ،ياً مقارنة بحجم موجودات المصرف النسبية لمموجودات الثابتة صغيرة نسب

ل اختيار الى قياس مدى كفاية رأس المال الممتمك المصرفي عمى ربحية المصارف التجارية من خلا
وقد استخدمت خمس مقاييس كمية . مصرف الشرق الأوسط العراقي للاستثمار نموذجاً لعينة البحث 

لمعرفة مدى متانة رأس المال الممتمك في المصرف التجاري وىي نسبة رأس المال الممتمك الى 
أس المال مجموع الموجودات ، نسبة رأس المال الممتمك الى الموجودات ذات المخاطرة ، نسبة ر

الممتمك الى الودائع ، نسبة رأس المال الممتمك الى القروض ، نسبة رأس المال الممتمك الى مجموع 
وتم قياس أثر التغيير في رأس المال الممتمك عمى ربحية المصرف من خلال قسمة . الاستثمارات 

أظيرت نتائج تحميل وقد . معدل العائد عمى رأس المال الممتمك عمى معدل العائد عمى الاستثمار 
 . ىذه المؤشرات تجسيد معظميا لنتائج تحميل مؤشرات المصرف 

Abstract: 
               Capital is a property bank is very important, because it is 
part of the liquidity in the bank, which is a line of defense in the bank 
and secured against any losses that may be exposed to the banks, 
and in the case of low value of any item of the assets and the lack of 
a dedicated absorb the decline, while play a key role to some extent 
in the financing of fixed assets and in particular the relative 
importance of fixed assets is relatively small compared to the size of 
bank  assets.                                                                                  
              This study sought to measure the adequacy of the capital 
property is banking on the profitability of commercial banks through 
the selection of Bank of the Middle East Iraqi investment model for 
the research sample. Has been used five quantitative measures to 
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determine the durability of capital property in the Commercial Bank, a 
percentage of capital property to total assets, the ratio of capital 
property to the assets of the risk, the ratio of capital property to the 
deposits, the ratio of capital property to the loans, the ratio of capital 
property to the total investment. Was measured effect of the change 
in the capital on the profitability of the bank property by dividing the 
rate of return on capital property on the rate of return on investment. 
The results of analysis of these indicators reflect most of the results of 
analysis of indicators of the bank.                             

 :ة ـــــــــــــــــــــــــمقدمال
تعد المصارف التجارية الركيزة الاساسية في النظام المالي الذي من خلالو يمكن للاقتصاد           

أن يؤدي وظائفو في أي بمد ، ولاسيما في ظل التطورات المتسارعة والمتلاحقة التي شيدتيا اسواق 
يقتصر النقد والمال العالمية ، وما ترتب عمى ذلك من تجاوز المصارف لمدور الذي تمارسو فما عاد 

عمى دور الوساطة بل تعداه الى الصيرفة الشاممة ، مما تطمب من الصناعة المصرفية ان تمتمك 
فموضوع رأس المال الممتمك المصرفي من المواضيع الميمة الذي . القدرات عمى مواكبة التطورات 

سعت لجنة حضي باىتمام متزايد ، لاسيما في ظل ما شيده العالم من أزمات مالية ومصرفية ، وقد 
بازل الدولية والرقابة المصرفية إلى إرساء أسس وقواعد رقابية من شأنيا تدعيم ىيكل النظام المال 

   .  العالمي بيدف السلامة المصرفية لكافة الإطراف المرتبطة بالصناعة المصرفية 
 :أهمية البحث والهدف منه 

جزء من السيولة في المصرف الذي يمثل  تتزايد أىمية رأس المال الممتمك المصرفي كونو        
نيا تجاه أية خسائر قد تتعرض ليا المصارف ، حيث نجد بأن مقررات يوتأم خط الدفاع في المصرف

لجنة بازل تركت المجال لمسمطات الرقابية الوطنية المختصة في كل بمد حرية صياغة القواعد 
كما تتعزز أىمية ىذه الدراسة في تأكيدىا . بمدانيا  الرقابية المتعمقة بكفاية رأس المال وفقاً لما يلائم

وتيدف . ربط كفاية رأس المال الممتمك المصرفي بدرجة المخاطرة التي تتضمنيا أنشطة المصرف 
الدراسة الى تسميط الضوء عمى جانب معرفي واكاديمي في العمل المصرفي عمى المستوى المحمي 

وقدرتو عمى تحقيق ربحية المصرف ، وتحميل علاقة رأس  الا وىو أثر رأس المال الممتمك المصرفي
 .المال الممتمك المصرفي ومؤشرات العائد 

 :ث ــــــــــــة البحـــــــــمشكل 
موضوع رأس المال الممتمك المصرفي ذو أىمية كبيرة لممصارف التجارية ، الا أن  ديع          

تمكؤ المصارف التجارية في أعماليا التجارية ، وسوء أدارتيا في مجال الاستثمارات قد يقضي عمى 
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رأس المال الممتمك الذي يعتبر الدعامة الأساسية لحماية أموال المودعين لان المخاطر التي تتعرض 
ا المصارف في استثماراتيا تودي الى عدم تأمين رأس المال الممتمك لاموال المودعين وبالتالي لو

 .يعرض المصرف الى الانييار والإفلاس بسبب ما تتعرض لو المصارف من مخاطر عديدة 

 :ث ـــــــــة البحــــــــــــفرضي
متمك المصرف عمى مواجية يساعد رأس المال الم) ينطمق البحث من فرضية مفادىا          

 . (الخسائر والمخاطر التي تواجو المصرف وبالتالي ينعكس ذلك عمى قيمة المصرف 
 :ث ــــــــــوب البحــــــــأسل
سيتم الاعتماد عمى الاسموب التحميمي وذلك من خلال دراسة المصادر والابحاث السابقة         

الملاحظات والبيانات وتحميميا بالاسموب المناسب  والتي ليا علاقة بموضوع البحث ، وكذلك جمع
 .الاقتراحات والتوصيات اللازمة  لتقديم

 

 ((لكــــــــار مفاهيمي عن رأس المال الممتـــــــإط: ث الأولـــــــــــــــــــــــــــالمبح))

 Conceptual Framework on the Capital Equity 

  Owned capital Equity Concept مفهوم رأس المال الممتمك :- أووً 
في المصرف الذي يمثل خط الدفاع في  ةجزء من السيول يمثل رأس المال الممتمك 
 ، المودعين وتأمينيا تجاه أية خسائر قد تتعرض ليا المصارف لأموالحماية  كونو يعتبر المصرف

وذلك في حالة انخفاض قيمة أي بند من بنود الموجودات وعدم وجود مخصص يستوعب ىذا 
إلى حد ما في تمويل الموجودات الثابتة، ولاسيما أن الأىمية  رئيسيالانخفاض، في حين يقوم بدور 

(. 47: 1994عبدالفتاح،)النسبية لمموجودات الثابتة صغيرة نسبياً مقارنة بحجم موجودات المصرف 
قد وردت عدة تعاريف لرأس المال، وبطرق عديدة، فرأس المال الاقتصادي             و 

(Economic Capital ) ىو مبمغ رأس المال المطموب لغرض تعديل المخاطر، أو مردود رأس
، أما (Risk-Adjusted Return On Capital, RAROC)المال المعدل عمى أساس المخاطر 

فيو رأس المال الذي يثبت في الميزانية العمومية، ورأس مال ( Book Capital)رأس المال الدفتري 
. ىو المتمثل بعدد الأسيم القائمة مضروباً بالسعر الجاري في السوق( Market Capital)السوق 

يعرف بأنو مبمغ التدفق النقدي الذي يزيد عما ىو مطموب ( Excess Capital)ورأس المال الزائد 
في حين عرف رأس المال بأنو . (Teresa,1997: 3)ت ودفع أرباح الأسيملتعزيز نمو الموجودا

الأسيم المدفوعة، والفائض، والأرباح غير الموزعة، واحتياطيات المصرف، ويطمق عمييا حق "
التي يمنحيا المصرف لمواجية خسائر متوقعة ( المخصصات)الممكية، وتضاف إليو التخصيصات 
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، وىناك من يرى أن (1987:50عبد الحميد،" )ثمار والإقراضفي أنشطة المصرف الخاصة بالاست
، المفيوم الضيق المتمثل بالأسيم المدفوعة مضافاً إلييا الأرباح المحتجزة، (1):لرأس المال مفيومين
الذي يشتمل أيضاً عمى مصادر أخرى غير حق الممكية، كالأسيم الممتازة ( الواسع)والمفيوم الحديث 

بأنو رأس المال الممتمك يعرف اما الشماع ف(.55: 1995رمضان وجودة،)لأجل وأدوات الدين طويل ا
مجموع قيم الأسيم العادية والممتازة المدفوعة من قبل المؤسسين والمساىمين في بداية حياة المصرف 

 وأي إضافات أو تخفيضات قد تطرأ عميو في وقت لاحق 
 :مكونات رأس المال الممتمك  :-ثانيا 

 :ويشمل ما يأتي Core Capitalرأس المال الأساسي  - 1

  Paid-up Capitalرأس المال المدفوع    - أ
فإذا . ىو المبمغ الذي يدفعو المالكون عند تأسيس المصرف، ومن الدفعات اللاحقة لمتأسيس 

ل كان المصرف شركة مساىمة، فإن قانون الشركة يسمح بدفعة أولى، وثلاث دفعات سنوية لاحقة، ك
ويمكن أن يتخذ المساىمون قراراً بزيادة رأس المال خلال . من القيمة الاسمية للأسيم%( 25)منيا 

، فإن الدولة تسدد رأس المال عند التأسيس، (عاماً )أما إذا كان المصرف حكومياً . عمر المصرف
 (Bagchi,2000:555)،  (198: 1990الشماع،)وكذلك الدفعات اللاحقة، بيدف زيادة رأس المال 

 : الأسهم العادية -1
تتمثل القيمة . يمثل السيم العادي مستند ممكية، لو قيمة اسمية وقيمة دفترية، وقيمة سوقية 

الاسمية في القيمة المدونة عمى قسيمة الأسيم، وعادة ما يكون منصوصاً عمييا في عقد التأسيس، 
كية، التي لا تتضمن الأسيم الممتازة، ولكن تتضمن أما القيمة الدفترية فتتمثل في قيمة حقوق المل

الاحتياطيات والأرباح المحتجزة، مقسومة عمى عدد الأسيم العادية المصدرة، في حين تتمثل القيمة 
السوقية بالقيمة التي يباع بيا السيم في سوق المال، وقد تكون ىذه القيمة أكثر أو أقل من القيمة 

ن القيمة الحقيقية لمسيم والتي سيتم التعامل عمى أساسيا في السوق،  .الاسمية أو القيمة الدفترية وا 
تتوقف عمى الأرباح الرأسمالية والتوزيعات : تتوقف عمى العائد الذي يتوقع تولده نتيجة لامتلاكو، أي

ويعد إصدار الأسيم العادية أعمى (. 9-8: 1999ىندي،)التي يتوقع أن يجنييا المستثمر        
والمخاطرة الأعمى للإيرادات التي  مويل تكمفة، بسبب ضرورة تحمل مصروفات الإصدارمصادر الت

يتحمميا المساىمون قياساً بالدائنين، فإذا لم يكن المساىمون الحاليين مستعدين لشراء الأسيم الجديدة 
، فضلًا (Control Dilution)كميا، فإن سيطرتيم عمى المصرف سوف تخضع لعامل الاستنزاف 

غير أن إصدار الأسيم الجديدة يؤدي إلى تدعيم القدرة .خفيض الرفع المالي مقابل ذلكعن ت
 (.Wall&Peterson,1987:584( .)Mason,1981: 208)الاقتراضية لممصرف مستقبلاً 

                                           
(. 49: 1990الشماع، )المال الضيق والواسع يمكن مراجعة ،لمزيد من التفاصيل حول مفيومي رأس (1)
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 : الأسهم الممتازة -2
( Hybrid)تعد الأسيم الممتازة إحدى مكونات رأس المال المدفوع، وىي أداة مالية ىجينة 

وتمتاز الأسيم الممتازة بأن ليا مقسوم أرباح ثابت، وليا . بين صفات السيم العادي والسندتجمع 
الأولوية في الحصول عميو، كما أن العائد الثابت أو المعد مسبقاً لمسيم الممتاز لو آثار تتمثل 

لو : وبعبارة أخرى. ، عمى غرار الآثار المترتبة عمى استعمال المصرف لممديونية(2)بالرافعة المالية
 –نسبة الأرباح الصافية إلى إجمالي الموجودات  –استطاع المصرف تحقيق عائد من الموجودات 

يفوق نسبة مقسوم الأرباح إلى القيمة الاسمية للأسيم الممتازة، فإن الفائض سيكون من حصة الأسيم 
 ( 52: 1990الشماع، ) العادية

 (Disclosed Reserves)اوحتياطيات المعمنة أو المفصح عنها  -ب

ىي المكون الثاني بعد رأس المال المدفوع، وتقتطع الاحتياطيات من الأرباح، لمقابمة       
طارئ محدد تحديداً نيائياً، ومن ثم فيي بمثابة ضمان إضافي لممودعين والدائنين الآخرين، 

الاحتياطي : ومن الاحتياطيات المعمنة. ة المصرف في ممارسة أعمالو المصرفيةولمساعد
، والأرباح المحتجزة، وعلاوة الإصدار (الاختياري)، والاحتياطي الخاص (الإجباري)القانوني 

 (Jessup,2000:66). ، وأية احتياطيات أخرى ليا الطبيعة نفسيا(فائض رأس المال)

  :اوحتياطيات القانونية -1
ىي الاحتياطيات التي يشترط القانون احتجازىا بنسبة من صافي الأرباح السنوية، وذلك من 

رمضان )أجل تدعيم المركز المالي لممصرف، وزيادة قدرتو عمى الوفاء بالتزاماتو تجاه الآخرين 
سبة ن ، وىو(الاحتياطي الإلزامي) القانوني ، أما فيما يتعمق بالاحتياطي النقدي(54: 1995وجودة،

مئوية تقتطع من مجموع ودائع المصرف،إذ يتم إيداعيا لدى المصرف المركزي، فكمما ارتفعت ىذه 
 النسبة أو انخفضت أثرت في حجم الائتمان المتاح للاستثمار زيادةً أو نقصاً 

(Kocch&Donald,2006:546) . 
 (: اوختيارية)اوحتياطيات الخاصة -2

ىي الاحتياطيات التي يكونيا المصرف من تمقاء نفسو، من غير أن يفرضيا القانون، تحقيقاً 
تدعيم المركز المالي لممصرف في مواجية المتعاممين والجميور، ومواجية كل خسارة : لغرضين، ىما

                                           
واليدف من تحميل الرفع المالي لمصرف ما ىو . ،يحدث الرفع المالي كمما قام المصرف بتمويل نشاطو بديون حاممة لمفائدة(2)

فإذا كان الأمر كذلك فإن التأكد مما إذا كانت الإدارة قادرة عمى تحقيق أرباح تفوق الأموال المقترضة وكمفة تمك الأموال، 
لا فإنو يحقق رفعاً مالياً غير مفضلًا ( Favorable)المصرف المعني حقق رفعاً مالياً مفضلٍ  ذا لم ( Unfavorable)وا  وا 

تكن لممصرف أية ديون حاممة لمفائدة، فإنو لا يتعرض لأية مخاطرة رفع مالي، وفي مثل ىذه الحالة فإن المخاطرة الوحيدة 
 .ا المصرف ىي مخاطرة التشغيلالتي يواجيو
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(. 55: 1995رمضان وجودة،)في قيم موجودات المصرف التي تزيد عن قيمة الاحتياطي القانوني 
عتمد مقدار ىذا الاحتياطي عمى تقدير إدارة المصرف إلى لمحاجة إليو في المستقبل، ويحتفظ بمثل وي

ىذا الاحتياطي لتغطية النفقات المتوقعة في المستقبل، مثال ذلك اندثار المباني، والأثاث، 
 (. 50: 2002آل عمي،)الخ ...والعدد

 :  اح المحتجزةـــــــــــــالأرب -3
ح التي تقرر إدارة المصرف احتجازىا من صافي الأرباح المعدة لمتوزيع، لتنمية ىي الأربا    

موارده المالية، وىذا المصدر فضلًا عن أنو يمثل نوعاً من الحماية لممودعين، فإنو يمثل وسيمة 
فإذا ما كانت الأرباح المحتجزة (. 50: 2002آل عمي،)لمحصول عمى الأموال اللازمة للاستثمار 

لبية احتياجات المصرف، فإنيا تكون أفضل شكل من أشكال رأس المال الممتمك لممصرف كافية لت
ىي أن عمى المصرف الذي يمكن تمويل كل احتياجاتو من رأس المال : والقاعدة العامة. لاستخدامو

. داخمياً، من غير أن يترتب عمى ذلك ضرر لمالكيو أو لأسعار أسيمو، فإنو ينبغي أن يقوم بذلك
لرغم من ذلك، تبقى الأرباح المحتجزة ليست مصدر تمويل مجاني لرأس المال، إذ إن كمفة ما وعمى ا

يحتجز من أرباح تتضمن أعمى قيمة من مقسوم الأرباح النقدية المستممة اليوم، مقابل تمك المستممة 
 في المستقبل، وربما ينخفض سعر السيم بسبب مقسوم الأرباح النقدية الأقل

(Hempel&Simonson,1999:339-341.) 
 :فائض رأس المال -4

أو بخصم، وىنا يطرح من رصيد )ينشأ فائض رأس المال عن بيع أسيم المصرف بعلاوة  
، إذ يمثل الفرق جزءاً من حق الممكية ويوضع في حساب الفائض، ولا يسمح بتوزيع الأرباح (الفائض

 (.198: 2002ماع،الش)من ىذا الفائض، لأن ذلك يعد توزيعاً لأصل رأس المال  
التي تزيد الممكية : في رؤوس أموال الشركات التابعة( Minority Interests)حصة الأقمية  -5

والموحدة ميزانياتيا، وذلك في حالة عدم الممكية الكاممة لمشركات التابعة المذكورة % 50فييا عن 
 (.49: 1993عبد الفتاح،)
 :ويشمل مأتي  Supplementary Capitalرأس المال المساند أو التكميمي       -2
 Undisclosed Reserves:   اوحتياطيات غير المعمنة -أ

ىي الاحتياطيات التي لا تظير ضمن الحسابات الختامية عند نشرىا لمجميور، بشرط أن 
يتم حسابيا وتمريرىا من خلال حساب الأرباح والخسائر، وأن تكون مقبولة لدى السمطات الرقابية  

، ومنسجمة مع القواعد المحاسبية، وىي تتكون من ذلك الجزء من الأرباح (صرف المركزيالم)
الصافية بعد الضريبة، عمى شكل فضمة ضمن الأرباح المحتجزة، حيث تسمح بعض الأقطار 

ولكن عمى الرغم من أن ىذا . لمصارفيا بأن تحتفظ بمثل ىذه الاحتياطيات من غير الإفصاح عنيا
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عمن في الميزانية العمومية، فإنو يشترط أن يتمتع بالنوعية والصفات نفسيا التي الاحتياطي غير م
 (.86: 2001عبد الحميد،. )يتمتع بيا احتياطي رأس المال المعمن

 : احتياطات إعادة تقييم الموجودات -ب
المالية ىي الاحتياطات التي تنشأ عندما يتم تقييم مباني المصرف والاستثمارات في الأوراق      

ويمكن أن تنشأ ىذه الاحتياطات من مصدرين . بقيمتيا الحالية أو الجارية بدلًا من قيمتيا الدفترية
 (.56: 1990الشماع،: )أساسين، ىما

التي تظير في ( ولاسيما المباني المصرفية)إعادة التقييم الرسمي والمعمن لمموجودات الثابتة ( 1)
 . الميزانية العمومية

ييم الأسيم الممموكة في الشركات الأخرى، والتي أصبحت أقياميا في السوق تفوق كثيراً إعادة تق( 2)
كمفتيا الدفترية، وغالباً ما يعكس جزء محدود من ىذا التحسن في القيمة ضمن احتياطات إعادة 

 .التقييم
 : مخصصات المخاطر العامة لمتسهيلات اوئتمانية الجيدة -ج

وىي . الخسائر المحتممة في المستقبل، وليست ظاىرة الآن تنشأ ىذه المخصصات لمواجية 
لكونيا متاحة من غير قيود لمواجية الخسائر التي تتحقق لاحقاً، فيي مؤىمة لمشمول ضمن مكونات 

عمى أن تكون غير مخصصة لمواجية ديون محددة بعينيا، بشرط أن تكون في . رأس المال المساند
ويعود السبب في اشتراط %(. 2)ة، وقد ترتفع استثنائياً إلى من الموجودات الخطر%( 1.25)حدود 

مثل ىذه النسب القصوى، إلى أن ىذه المخصصات لا تعد متاحة بحرية لمواجية الخسائر غير 
المشخصة التي قد تنشأ لاحقاً في مكونات المحفظة الاستثمارية،ومن ثم فيي لا تتمتع بالخصائص 

 (.19: 1990الشماع،)الأساسية لرأس المال 
 : الأدوات ذات الصفات المشتركة بين رأس المال والدين -د

يشمل ىذا البند الأدوات التي فييا شيء من صفات رأس المال، فضلًا عن شيء من 
الصفات الموجودة في الدين، مثل الأسيم الممتازة المتراكمة، ويشترط أن تكون غير مضمونة 

ويشترط أن تكون . غبة حامميا إلا بموافقة السمطات النقديةومدفوعة بالكامل، وغير قابمة للاسترداد بر
وىي بيذا تختمف عن . متاحة لامتصاص خسائر المصرف من غير اضطراره إلى التوقف عن العمل

في ( دفع الأرباح والفوائد)، فضلًا عن أنيا تسمح بتأجيل أعباء خدمتيا (3)الدين من الدرجة الثانية
 (.50: 1993عبد الفتاح،)المصرف بالوفاء بمثل ىذه الالتزامات الحالات التي لا تسمح ربحية 

                                           
المقصود بديون الدرجة الثانية الديون طويمة الأمد التي يساىم بيا المستثمرون الخارجيون في رأس مال المصرف ، بحد أدنى  ( )

للاستحقاق يبمغ سبع سنوات ، وحدّ أعمى يبمغ خمساً وعشرون سنة ، ويمتزم المصرف بدفع فائدة لحممتيا بتاريخ مستقبمي 
، وىي ليست مضمونة بأي موجودات (  Makinen,1991:351)بت ، سواء أكانت عوائد المصرف جيدة أم غير جيدة ثا
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 (: الدين طويل الأجل من الدرجة الثانية)القروض المساندة  -ه
ىي ديون غير قابمة لاستيعاب الخسائر التي قد تتحقق، إلا عند تصفية المصرف فقط، ، 

من % 20عمى أن يخصم ويشترط في ىذه القروض المساندة أن لا تزيد آجاليا عن خمس سنوات، 
من قيمة رأس %( 50)قيمتيا خلال السنوات الخمس الأخيرة من استحقاقيا، وأن لا تتعدى قيمتيا 

المال الأساسي، لكونيا غير مؤىمة لمواجية خسائر المصرف الذي يزاول عممو، إنما تستخدم عند 
يرد بعد سداد حقوق التصفية، ومن خصائص القروض المساندة في شكل سندات، أن ترتيب سدادىا 

المودعين بالمصرف، وقبل سداد ما قد يستحق لممساىمين بو وذلك في حالة إفلاس المصرف، 
عبد )وتشمل الديون المساندة عمى الأسيم الممتازة ذات الأجل المحدد والقابمة للاستعادة   

 (.86: 2001الحميد،
    Owned capital Equity functionوظائف رأس المال الممتمك  :- ثالثاً ً 
 :يمكن تمخيص وظائف رأس المال الممتمك في المصارف التجارية بما يأتي    
 ( 77:  1996ىندي ، ) 
تمويل المباني والتجييزات الرأسمالية التي يستخدميا المصرف إ ذ لا تمول ىذه البنود عن طريق  .1

يتم أدائو إلّا عند تصفية الودائع ، ولكنيا تمول من خلال رأس المال المدفوع ىو البند الذي لا 
 .المصرف 

إذ يصعب عمى المصرف في بداية نشأتو الحصول عمى : التوظيف في بداية حياة المصرف  .2
الأموال من مصادر أخرى غير رأس المال وما قد يرد إليو من ودائع ، لذلك فأن لرأس المال 

 .الفترة الأولى من نشأتو دوراً أساسياً في تمويل النشاط الاقراضي والاستثماري لممصرف خلال 

تدعيم ثقة المودعين والسمطات الرقابية في قدرة المصرف عمى الصمود امام الصعوبات التي  .3
 .تعترضو في أثناء عممو 

المالية في مواجية الخسائر  هيستخدم رأس المال الممتمك في دعم المصرف وزيادة استعدادات .4
عدم قدرة المقترضين بتسديد : مثال ذلك . ة التشغيمية الناجمة عن ممارسة نشاطاتو المختمف

 .أصل القروض والفوائد المترتبة عمييا 

                                                                                                                              
مصرفية ، ولكن في حالة التصفية يحصل مالكو السندات عمى مدفوعاتيم بعد المودعين والدائنين الآخرين ، لذا تعد من 

 .الدرجة الثانية 
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في مجمس إدارة المصرف إذ تحدد ( المساىمين)يستخدم رأس المال الممتمك في تمثيل المالكين  .5
لممساىمين في التعيين أو انتخاب مجمس إدارة أو المدير العام بعدد الأسيم التي  يتيةالقوة التصو

 .لكونيا يمت

 Ways of Increasing Owned capital Equityأساليب زيادة رأس المال الممتمك  – رابعاً 

يعد رأس المال الممتمك من العناصر الأساسية والميمة التي يعتمد عمييا المصرف التجاري         
الوفاء في في تحقيق الأمان لممودعين ، وفي زيادة ثقة السمطات الرقابية بقدرة المصرف عمى 

الظروف غير الاعتيادية ، ولاسيما وان المصارف التجارية من أكثر أنواع المنشأة الأعمال تعرضاً 
لممخاطر بمعنى ان انخفاض معين في الإيرادات يترتب عميو انخفاض اكبر في الأرباح ، بل قد 

ذلك تسعة المصارف تتحول تمك الأرباح إلى خسائر تمتيم رأس المال وتمتد إلى أموال المودعين ، ل
ىندي ) :التجارية إلى زيادة رأس ماليا ، وىناك عدة أساليب لتحقيق ذلك ، ومن أىميا ما يأتي 

،1996  :77 ) 
 Issue of new common stocks زيادة رأس المال الممتمك بإصدار أسهم عادية جديدة. 1

من قبل المساىمين  ويتمثل ىذا الأسموب في إصدار أسيم جديدة يتم الاكتتاب بيا سواء 
القدماء ، أم تعرض للاكتئاب العام ، وفي الوقت الذي يمكن ىذا الأسموب المصارف من الحصول 

 ( 22:  1978اليواري ، ) .عمى موارد مالية جديدة إلا ان ىناك بعض الانتقادات عميو 
الاستثمارات  قد يترتب عمى ىذه الزيادة انخفاض في ربحي السيم الحالية ولاسيما إذا كان عائد - أ

 .الجديدة ىو اقل من الفوائد الحالية 
يترتب عمى اعتماد ىذا الأسموب تحمل تكاليف إصدار الأسيم الجديدة، وكذلك تحمل تكاليف  - ب

 .تسويقية ، وبعض المصاريف الإدارية 

ان إصدار الأسيم الجديدة قد يؤدي إلى دخول مساىمين جدد مما يؤدي إلى فقدان المساىمين  - ت
 ي لحق الرقابة والإدارة ولاسيما في ضل اختلال القوة التصويتية ليم القدماء ف

  Retained Earnings زيادة رأس الممتمك باحتجاز الأرباح. 2
تعد الربحية إحدى أىم الأىداف الخاصة بالمنشأة المالية  المصرفية ويعكس حجم الأرباح  

الموارد المالية وحسن إدارتيا ، ولذلك فان  المتحققة ومعدلات النمو فييا ، ومدى الكفاءة في استخدام
المصارف تسعى إلى تعظيم أرباحيا باستمرار لأسباب ومبررات متعددة منيا أنيا سوف تساىم في 
تعظيم القيمة السوقية للأسيم وتمكن الإدارة من القيام بعمميات التطور والتوسع ولذلك تمجأ بعض 

ضافتيا إلى رصيد رأس المال الممتمك ، وعمى الإدارات إلى احتجاز نسبة من الأرباح الم تحققة وا 
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 (الرغم من مجموعة المزايا التي يحققيا ىذا الأسموب إلا ان ىناك بعض الانتقادات الموجو وىي 
 ( 88: 1981عبد الحميد ، 

يتصف حجم الأرباح المحتجزة بصغر طاقتيا الاستثمارية إذ غالباً ما يكون حجم الأرباح  - أ
 .في السنة الواحدة  المحتجزة ضئيلاً 

عدم ملائمة ىذا الأسموب لصغار المالكين الذين يعتمدون عمى ىذه التوزيعات لتغطية  - ب
 .احتياجاتيم الأساسية 

قد تولد آثار عكسية عمى القيمة الاسمية للأسيم ، أي ان قيمة السيم عند توزيع الأرباح مضافاً  - ت
 .عند عدم إجراء التوزيعات من الأرباح إلييا قيمة التوزيع تكون اكبر من القيمة السوقية 

 
 ((قياس مدى كفاية أو متانة رأس المال الممتمك: ث الثانيـــالمبح))

Measuring range Owned Capital Competence 

ان رأس المال الممتمك ينبغي ان يكون متيناً ولكن من الصعب من الناحية العممية تحددي   
متانة رأس المال لممصرف التجاري الواحد أو حتى الجياز المصرفي ككل ، وذلك لعدم معرفة سموك 

لقد فشمت بعض المصارف في العديد من الدول بسبب ضعف رؤوس . المودعين والمقترضين بدقة 
الممتمكة غير ان متانة رؤوس الأموال الممتمكة لم تقف حائلًا أمام فشل مصارف أخرى في  أمواليا

دول أخرى ، فرأس المال الممتمك ضروري لسلامة المصرف وتدعيم الثقة فيو ، ولكنو لا يضمن تمك 
نما يجب ان تكون ىناك عوامل أخرى إلى جانبو تحقق لو  السلامة لوحده بأي حال من الأحوال ، وا 

 ( 34: 1999العيساوي والموزي ، .) السلامة 
 :نسبة رأس المال الممتمك إلى مجموع الموجودات  -أووً 

 Owned Capital Ratio Assets Total 

تشير ىذه النسبة إلى المدى الذي ذىب إليو المصرف في الاعتماد عمى رأس المال الممتمك  
 :الآتي  في تمويل الموجودات وتحتسب ىذه النسبة عمى النحو

رأس المال الممتمك
مجموع الموجودات

=  100×   نسبة رأس المال الممتمك الى مجموع الموجودات

وعمى الرغم من ان نسبة رأس المال الممتمك إلى مجموع الموجودات تعد من بين النسب         
التقميدية التي ينظر إلييا البنك المركزي بشيء من الاىتمام عند قياس مدى كفاية رأس المال الممتمك 

 فزيادة ىذه( المساىمين)إلّا أنيا تعاني من بعض العيوب من أىميا تعارضيا مع مصالح الملاك 
النسبة يعني تحقيق حماية أفضل لممودعين ، وىو ما ييدف إليو البنك المركزي إلّا انو تؤدي في 
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نفس الوقت إلى إحداث انخفاض في معدل العائد عمى رأس المال الممتمك مما يمحق الضرر 
بالمساىمين ، يضاف إلى ذلك ان النسبة المذكورة لا تكفي لمحكم عمى مدى كفاية أو متانة رأس 

مال الممتمك باعتباره خط إسناد لحماية أموال المودعين فتساوي نسبة رأس المال الممتمك إلى ال
مجموع الموجودات لمصرفين لا يعني ان مودعي ىذين المصرفين يتعرضان لنفس القدر من 

المخاطر إذا ما تباينت درجة المخاطر التي تتعرض ليا استثماراتيا أو تباينت درجة التقمب في 
 .(Rose,1999:481)ع الودائ
 :نسبة رأس المال الممتمك إلى الموجودات ذات المخاطر  –ثانياً 

Owned Capital Ratio Risky Assets  

يقصد بالموجودات ذات المخاطر ىي كل موجودات المصرف باستثناء النقد في الصندوق   
تي تصدرىا الحكومة والأرصدة لدى البنك المركزي والأرصدة لدى المصارف الأخرى والسندات ال

سواء كانت حوالات خزينة أم سندات قرض وسائر القروض لمدوائر الحكومية أو شبو الحكومية أو 
في الغالب بتسديد ( وزارة المالية أو وزارة الخزانة)شبو الرسمية بضمانة الحكومة ىو تعيد الحكومة 

لان الحكومة تسيطر عمى  كل ىذه القروض فيما لو عجزت الدوائر المقترضة عن التسديد ونظراً 
إصدار العممة وتمتمك سمطة فرض الضرائب فانيا تستطيع الوفاء بالتزاماتيا في أي وقت 

 وتحسب ىذه النسبة. (Nadler,1979:64)تشاء
رأس المال الممتمك

مجموع الموجودات ذات المخاطر
=  10×   نسبة رأس المال الممتمك الى مجموع الموجودات ذات المخاطر 

ىو واضح تقيس ىذه النسبة مدى الحماية التي يقدميا رأس المال الممتمك لمواجية وكما   
الخسائر التي يتعرض ليا المصرف غذ ما انخفضت القيمة السوقية للأوراق المالية أو إذا ما فشل 

في تحميل احد القروض التي سبق ان قدميا لأحد الزبائن ، ويمكن ان يطمق عمى ىذه النسبة 
ومما يذكر في ىذا الصدد انو . المتاح لمواجية الاستثمار في الموجودات الخطرة ( ىامش الامان)

وفقاً لمفردات لجنة بازل الدولية التي أقرتيا الدول الصناعية الكبرى تقضي بأن لا تقل نسبة رأس 
 . ( 418:  2000ىندي ، ) %(8)إلى الموجودات الخطرة عن ( حقوق الممكية)المال الممتمك 

 : نسبة رأس المال الممتمك إلى الودائع –ثالثاً 
تشير ىذه النسبة إلى مدى قدرة المصرف عمى رد الودائع من رصيد رأس المال الممتمك   

 :وفيما يأتي كيفية حساب ىذه النسبة 
 100×          =                            نسبة رأس المال الممتمك إلى الودائع 

 

    رأس المال الممتمك
 مجموع الودائع
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ان أىمية ىذه النسبة تعود إلى أنيا تعطي صورة أفضل عن مدى كفاية رأس المال الممتمك  
لمعنى ان البنك المركزي قد يتغاضى عن زيادة طفبفة في الموجدات الخطرة إذا كانت نسبة رأس 

اية لممودعين قد المال الممتمك إلى مجموع الودائع مرتفعة نسبياً عمى أساس ان ارتفاعيا يعني حم
 .تعوضيم عن المخاطر الإضافية الناجمة عن زيادة في الأصول الخطرة 

 :نسبة رأس المال الممتمك إلى القروض  –رابعاً 
إلى القروض بقسمة رأس المال ( رأس المال الممتمك)يتم حساب نسبة حقوق الممكية   

 رأس المال الممتمك               :الممتمك عمى مجموع القروض أي ان 
  100  ×                                       = نسبة رأس المال الممتمك إلى القروض 

 
وكما ىو واضح تعتبر ىذه النسبة مقياس ليامش الأمان في مواجية الفشل في استرداد جزء  

 .من الأموال المستثمرة في القروض 
تجاىميا الحقيقة ان بعض القروض ليست في حاجة إلى ىامش ويعاب عمى ىذه النسبة  

الأمان ، ويقصد بذلك القروض بضمان عيني لذا قد يكون من الافضل ايجاد ىامش الامان لمقروض 
 :التي لا تتمتع بضمان عيني وبداً تظير النسبة السابقة عمى النحو الأتي 

 
 100×                                          = نسبة رأس المال الممتمك إلى القروض 

 
 :نسبة رأس المال الممتمك إلى اوستثمار –خامساً 

تظير ىذه النسبة مدى قدرة المصرف عمى تحمل الخسائر الناتجة عن ىبوط قيمة    
الودائع في تحمل الخسائر لذا سميت  الاستثمارات فضعف ىذه النسبة يعني أن المصرف أعتمد عمى

 .بيامش الامان في مقابمة مخاطر  الاستثمارات 
 

 100×                                            = نسبة رأس المال الممتمك إلى القروض 
 

 الايراديةقياس اثر التغيير في رأس المال الممتمك عمى القابمية 
تيتم ادارة المنشآت المالية والمصرفية في السعي إلى تحقيق الاستثمار الامثل ، وذلك  

لتحسين قدرة وقابمية المنشآت عمى توليد الايرادات والقابمية الايرادية تمثل العلاقة بين صافي الربح 

 
 
 القروض مجموع 

 رأس المال الممتمك
 قروض دون ضمان عينيمجموع ال

 رأس المال الممتمك
 الاستثمار مجموع 
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آت المالية والمصرفية إلى المتحقق وحجم الاموال المستثمرة في الأنشطة المختمفة ، ولذلك تمجأ المنش
اعتماد سياسة محددة لرأس المال الممتمك سواء من حيث زيادتو أو تخفيضو ، وعمى ىذا الاساس 
أيضاً يتحدد حجم الارباح المحتجزة فضلًا عن ان سياسة تنمية وجذب الودائع إنما تدرس أيضاً من 

ان القابمية الايرادية لممنشأة ، وكذلك  خلال تأثيرىا عمى القابمية الايرادية لممنشأة ، وكذلك يلاحظ
يلاحظ ان القابمية الايرادية بوصفيا احد الاىداف الأساسية لممصارف الأساسية لممصارف التجارية 

 ( Peter , 1999:77-79).التي تتأثر بشكل أو بآخر بسياسة رأس المال الممتمك والودائع 

لذلك وباتجاه قياس اثر التغيير في كل من رأس المال والودائع وعلاقتيا بالقابمية الايرادية  
( عتمة الارباح)يتطمب وجود مؤشر مالي دقيق ، وىذا يمكن الاعتماد عمى مؤشر مالي يطمق عميو 

(Profit Tool )لاستثمار ومعدل العائد عمى الذي يمثل علاقة مالية بين كل من معدل العائد عمى ا
-Luchett ,1984 : 450):والتعبير الرياضي عن ىذه العلاقة ( حق الممكية)رأس المال الممتمك 

453) 
 100×                =                                       عتمة الارباح

 
 ((يـــــــــــــــــــــــــــــب العملــــــــــــــــــــــالجان: ثــــــــــــــــــــث الثالـــــــــــــــــــــالمبح))

 .استخدام مقياس الكفاية أو المتانة لقياس رأس المال الممتمك  :-أولا

 الاحتياطيات+ رأس المال المدفوع = رأس المال الممتمك  -أ

 20547+  5000=  2009رأس المال الممتمك لسنة 

 .مميون دينار   75547=                                  

 21841+  42000=  2008رأس المال الممتمك لسنة 

 .مميون دينار   63841=                                 

 حسابات جارية وودائع = مجموع الودائع  -ب

 معدل العائد عمى رأس المال الممتمك
 

 ائد عمى الاستثمار معدل الع
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 .مميون دينار   452515=  2009مجموع الودائع لسنة 

 .مميون دينار   431100=  2008لسنة  مجموع الودائع

 مجموع الموجودات في الجان الأيمن من الميزانية = مجموع الموجودات  -ج

 .مميون دينار  557540=  2009مجموع الموجودات لسنة 

 . مميون دينار  569688=  2008مجموع الموجودات لسنة 

في الصندوق والأرصدة لدى البنك كل الموجودات باستثناء النقد = الموجودات ذات المخاطر  -د

المركزي والأرصدة لدى المصارف الأخرى والعممة الأجنبية والذىب والسندات التي تصدرىا الحكومة 

 .والقروض لمدوائر الحكومية او شبو الرسمية بضمان الحكومة 

 بتة الموجودات الثا+ المدينون + الائتمان النقدي + الاستثمارات = الموجودات ذات المخاطر 

  46984+  13944+  63800+  77068=  2009الموجودات  ذات المخاطر لسنة 

 .مميون دينار  201796=                                        

  36414+  111683+  16539+  187598=  2008الموجودات ذات المخاطر لسنة 

 .ار مميون دين 352234=                                       

1-    ×100 
  

                             =13.4  %
  ×100 

                           =11.2  %
2-  
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 %  37.4  =                                  

    
                            =18.1   %

3-   ×100 

 
                            =16.6 %

 
                             =14.8 %

4-  ×100 

 
                            =118.4 %

 
                             =411.4  %

 100× متمك الى مجموع الاستثمارات نسبة رأس المال الم -5

 

 
                            =34 %

قياس اثر التغير في رأس المال الممتمك والودائع في القابمية الايرادية  :-ثانياً  
مجموع الودائع + رأس المال الممتمك = مجموع رأس المال الممتمك والودائع  -أ

  452515+  75547=  2009 حساب ىذه المعادلة لسنة
. مميون دينار   528062=                                      

 431100+  63841=  2008حساب ىذه المعادلة لسنة 
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.  مميون دينار  494941=                                      
معدل العائد عمى × ئع مجموع رأس المال الممتمك والودا= مجموع  صافي الأرباح المتحققة   -ب

الاستثمار 
  ×100 

  
                                                  =2.2  %

 
 =2.4  %

 0.022×  528062=  2009مجموع صافي الارباح المتحققة لسنة 
. مميون دينار  11.617364=                                                     

 0.024×  494941=  2008مجموع صافي الارباح المتحققة لسنة 
. مميون دينار   11.878584=                                                    

  -ج

 
                                      =15.3  %

 
                                      = 18.6  %
  -د

 
. مرة   6.9=                                      

 
. مرة   7.75=                                      
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 : ج ـــــــــــــــــائــــــــــــــــل النتــــــــــــــــتحمي
 13.5الى  2008عام % 12.2الممتمك الى مجموع الموجودات من  ارتفعت نسبة رأس المال -1

مما يعكس ارتفاع قدرة رأس المال الممتمك عمى مواجية الخسائر في الموجودات  2009عام % 
( 1)لييا في المصارف العربية جدول وعند مقارنة نسب ىذا المؤشر مع النسب المتعارف ع .عموماً 

وجد أنيا أعمى مما ىو مطبق في المصارف العربية والأجنبية %( 12 %-6)حيث تراوحت ما بين 
وان زيادة ىذه . ويؤخذ عمى ىذا المؤشر كونو يتضمن كل الموجودات بما فييا الموجودات الثابتة . 

ة لحقوق المودعين وىذا ما ييدف اليو عمى اعتبار ان فيذلك حماي 2009عام % 13.5النسبة الى 
. البنك المركزي العراقي 

الى  2008عام % 18.1ارتفعت نسبة رأس المال الممتمك الى الموجودات ذات المخاطرة من  -2
مما يعكس ارتفاع قدرة رأس المال الممتمك عمى مواجية الخسائر التي يتعرض  2009عام  37.4

مش الامان المتاح لمواجية الاستثمار في الموجودات الخطرة ليا المصرف ، أي بمعنى ان نسبة ىا
وعند مقارنة نسب ىذا المؤشر مع النسب المطبقة في المصارف العربية والاجنبية التي تتراوح .كبير

وجد انيا تم تجاوزىا بالنسبة الى المصرف مما يدل عمى قدرة رأس المال %( 15%-5)ما بين 
. الممتمك عمى مواجية الخسائر 

عام % 16.6الى  2008عام % 14.8ارتفعت نسبة رأس المال الممتمك الى الودائع من  -3
ائع من رصيد رأس المال الممتمك  والذي يشير الى ارتفاع قدرة المصرف عمى رد الود 2009

وعند مقارنة نسب ىذا المؤشر مع النسب المطبقة في المصارف العربية والاجنبية التي تتراوح ما بين 
. وجد انيا تم تجاوزىا بالنسبة لممصرف %( 15 % -6)
عام % 118.4الى  2008عام  411.25انخفضت نسبة رأس المال الممتمك الى القروض من  -4

ولكن . وىذا يعكس انخفاض ىامش الامان الذي يوفره رأس المال الممتمك تجاه القروض  2009
لممتمك قادر عمى مواجية مخاطر نجد بأن رأس المال ا 2009عند النظر الى الى النسبة لسنة 

. الفشل في استرداد الاموال المستثمرة من القروض 
% 98الى  2008عام % 34ارتفعت نسبة رأس المال الممتمك الى مجموع الاستثمارات من  -5

والذي يؤشر قدرة المصرف عمى استخدام رأسمالو لمواجية الخسائر الناتجة عن  2009عام 
. س بأموال المودعين الاستثمار من غير المسا

 % -2)وعند مقارنة نسب ىذا المؤشر المطبقة في المصارف العربية والأجنبية التي تتراوح ما بي 
. نجد بأنيا مقبولة %( 123
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من خلال نتائج النسب الخمسة أعلاه يتبين انيا جميعاً تشير الى ارتفاع قدرة وقابمية رأس           
سواء أكانت في مجموع الموجودات او في الموجودات ذات المخاطر  المال الممتمك لمواجية الخسائر

،  2008مقارنة مع عام  2009او في الودائع او في القروض او في مجموع الاستثمار في عام 
. وبالتالي فأن اداء المصرف جيد 

ل الممتمك رأس الما) أما فيما يتعمق بتحميل نتائج العلاقة بين الموارد المالية المتاحة           
والقابمية الايرادية لممصرف فأنو يتضح بأن مجموع الموارد المالية المتاحة قد ارتفعت من ( والودائع 

( . مميون دينار  528062)الى  2008عام ( مميون دينار  494942)
أما فيما يتعمق بمجموع الارباح المتحققة نجد انيا انخفضت ولكن بمقدار قميل  فقد وصمت          

( مميون دينار 11617364)بمغت  2009أما في عام ( مميون دينار 11878584) 2008ي عام ف
حيث  2008، مما انعكس ذلك الانخفاض عمى كل من معدل العائد عمى رأس المال الممتمك لسنة 

، وعمى عتمة الارباح حيث بمغت نسبتيا في % 15.3فقد بمغ  2009اما في  سنة % 18.16بمغ 
وىذا يعني ان الزيادة المتحققة في كل . مرة  6.9بمغت  2009مرة أم في عام  7.75 2008عام 

من أس المال الممتمك والودائع قد أثرت سمباً عمى القابمية الايرادية مما تتطمب الامر دراسة وتحميل 
ىذه السياسات ، وىذا يعني أن نسبة الزيادة في مجموع صافي الارباح المتحققة ىي اقل من نسبة 

% 18.16ادة في رأس المال الممتمك بدليل انخفاض معدل العائد عمى رأس المال الممتمك من الزي
. في ظل ثبات معدل العائد عمى الاستثمار   2009عام % 15.3الى  2008عام 

نسب مؤشرات كل من معايير رأس المال الممتمك المصرفي والعائد المصرفي في  (1)جدول 
المصارف العربية والأجنبية 

 النسب المؤشر

 %15 % -6 الودائع/ رأس المال 

 %12 % -6 إجمالي الموجودات/ رأس المال 

 %25 % -5 الموجودات الخطرة/ رأس المال 

 %9 % -7 القروض/ رأس المال 

 %123 % -2 اوستثمارات/ رأس المال 

(Source :Bagchi ,2000 : 550) 
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الأوسط العراقي للاستثمار الميزانية العمومية لمصرف الشرق (2)جدول 
 31/12/2009 الموجودات

 (مميون دينار)

31/12/2008 
 (مميون دينار)

   الموجودات المتداولة

 217434 355744 النقد

 178598 77068 اوستثمارات

 16539 63800 اوئتمان النقدي

 111683 13944 المدينون

 36414 46984 موجودات غير متداولة

 569668 557540 الموجوداتاجمالي 

   المطموبات المتداولة

 431100 452515 حسابات جارية وودائع

 10727 10786 التخصيصات

 64000 18692 الدائنون

 505827 481993 مجموع المطموبات المتداولة

   حقوق المساهمين

 42000 55000 رأس المال

 21841 20547 اوحتياطيات

 63841 75547 مجموع حقوق المساهمين

 569668 557540 مجموع الموجودات وحقوق الممكية

. النشرة الدورية لمصرف الشرق الأوسط العرقي للاستثمار : المصدر 
: ات ـــــــــــــــــــــاجـــــــــــــاوستنت

يحظى مفيوم رأس المال المصرفي الممتمك  بأىمية متزايدة في ظل التطورات المتلاحقة التي  -1
شيدتيا الأسواق المالية العالمية ، نظراً لخصوصية العمل المصرفي وسماتو المرتبطة بإطراف 

متعددة ومتعارضة في الوقت نفسو ، فضلًا عما يتعرض لو العمل المصرفي من مخاطر ناشئة عن 
امل داخمية مرتبطة بنشاط المصرف وأدارتو وعوامل خارجية تنتج عن تغير الظروف التي يعمل عو
.   بيا 
عمى الرغم من الأوضاع غير الطبيعية التي يمر بيا القطاع المصرفي العراقي نلاحظ ان  -2

وفق المصارف التجارية العراقية عممت عمى زيادة نسبة كفاية رأسماليا عن النسبة المقررة عمى 
. معيار لجنة بازل والبنك المركزي العراقي 
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ترتب عمى ظيور الازمات المصرفية والمالية ضرورة بناء أسس وقائية دفاعية لممصارف من  -3
شأنيا الحد من توسع تمك الأزمات وتكرارىا وذلك عبر الييئات والمؤسسات العممية والبحثية ذات 

. الاختصاص في المجال المالي والمصرفي 
تعد قضية تحديد رأس المال الذي يجب ان يمتمكو المصرف ومكونات رأس المال من القضايا  -4

المثيرة لمجدل الطويل والمتواصل فالإطراف المختمفة ذات المصالح المتفاوتة في كيفية تشغيل 
المصرف تتبنى وجيات نظر مختمفة بشأن أىمية رأس المال ووظائفو وأىم ىذه الإطراف المصارف 

. ية والمساىمون والمودعون والادارات المصرفية المركز
صعوبة التوازن بين احكام السمطات الرقابية وقدراتيا المسندة الى معايير رأس المال وبين  -6

. ات الادارات المصرفية \اجتياد
  .تحقيق المبادلة بين المخاطرة والعائد المصرفي الذي يترتب عميو تعظيم ثروة المالكين لممصرف -7
عمى الرغم من ان نسبة رأس المال الممتمك الى مجموع الموجودات تعد من النسب التقميدية التي  -8

ينظر البنك المركزي بشئ من الاىتمام عند قياس مدى كفاية رأس المال الممتمك الا انيا تعاني من 
ية أفضل بعض العيوب أىميا تعارضيا مع مصمحة المساىمين ، فزيادة ىذه النسبة يعني تحقيق حما

لممودعين وىو ما ييدف اليو البنك المركزي ، الا انيا تؤدي في نفس الوقت الى أحداث انخفاض في 
. معدل العائد عمى رأس المال الممتمك مما يمحق الضرر بالمساىمين 

تقيس نسبة رأس المال الممتمك الى الموجودات ذات المخاطر مدى الحماية التي يقدميا رأس  -9
ك لمواجية الخسائر التي يتعرض ليا المصرف اذا ما انخفضت القيمة السوقية للأوراق المال الممتل

. المالية 
أن أىمية رأس المال الممتمك الى الودائع تعود الى انيا تعطي صورة أفضل عن مدى كفاية  -10

ة اذا رأس المال الممتمك بمعنى ان البنك المركزي قد يتغاضى عن زيادة طفيفة في الموجودات الخطر
كانت نسبة رأس المال الممتمك الى مجموع الودائع مرتفعة نسبياً عمى أساس أن ارتفاعيا حماية 

. لممودعين 
تعد نسبة رأس المال الممتمك الى القروض مقياس ليامش الأمان في مواجية مخاطر الفشل  -11

. في استرداد جزء من الأموال المستثمرة في القروض 
المؤشرات الخمسة لاحتساب كفاية رأس المال الممتمك الخمسة أنيا تشير  أظيرت نتائج تحميل -12

جميعاً الى قدرة أفضل لرصيد رأس المال الممتمك في مواجية الخسائر سواء أكانت في مجموع 
 2009الموجودات أو في الموجودات ذات المخاطر أو في الودائع أو في مجموع الاستثمار في عام 
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كان أفضل منو في  2009، وبالتالي فأن المصرف في عام  2009في عام مقارنة عما كانت عميو 
، أي أن رأس المال الممتمك في مصرف الشرق الأوسط العراقي للاستثمار تسير نحو  2008عام 

. الأحسن 
رأس المال الممتمك ) أما فيما يتعمق في تحميل نتائج العلاقة بين الموارد المالية المتاحة  -13

القابمية الايرادية لممصرف فأنو يتضح بأن مجموع الموارد المالية المتاحة قد زادت في عام و( والودائع 
، ألا أن ىذه الزيادة قد ساىمت سمبياً في القابمية الايرادية حيث انخفض  2008عن عام  2009

 ، وىذا يعني أن نسبة الزيادة 2008عن عام  2009معدل العائد عمى رأس المال الممتمك في عام 
في مجموع صافي الأرباح المتحققة ىي أقل من نسبة الزيادة في رأس المال الممتمك بدليل انخفاض 

في ظل ارتفاع معدل العائد  2009عن عام  2008معدل العائد عمى رأس المال الممتمك من عام 
.   عمى الاستثمار 

:- ات ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالتوصي
لرقابي الذي يمارسو البنك المركزي العراقي يجب أن يتعدى في تأمين سلامة المراكز أن الدور ا -1

المالية لممصارف لمتأكد من الالتزام بمعايير كفاية رأس المال الممتمك المصرفي الى التثبت من وجود 
لأموال الضمانات الكافية لمتسييلات الممنوحة ، ووجود الانسجام والاتساق الكامل بين اجال مصادر ا

. واستخداماتيا 
اتسمت نتائج تحميل المؤشرات الخمسة المتمثمة بكفاية رأس المال الممتمك المصرفي الى قدرة  -2

أفضل لرصيد رأس المال الممتمك في مواجية الخسائر لذلك عمى المصرف أن ييتم اىتمام كبير في 
   .ئر وىذا يحتم قبول فرضية الدراسةزيادة رأس المال الممتمك لما لو من قدرة كبيرة في مواجية الخسا

أن الزيادة المتحققة في كل من رأس المال الممتمك والودائع قد أثرت سمبًا عمى القابمية الايرادية  -3
. لممصرف مما يتطمب الآمر دراسة وتحميل السياسات بشكل أفضل 

مين الموارد المالية ضرورة اتخاذ الإجراءات والتدابير والخطوات من قبل المصارف ذاتيا لتأ -4
. المتاحة لممصارف 

عمى المصرف التأكد من انو يحتفظ بحد ادنى من أموالو الذاتية لمواجية المخاطر التي يتعرض  -5
ليا بغية استيعاب اية خسائر متوقعة مع أعطاء أصحاب المصارف والمديرين حافزاً لادارة المصرف 

. عمى نحو سميم 
فاعية لممصرف من شأنيا الحد من توسع الييئات والمؤسسات ضرورة بناء أسس وقائية ود -6

. العممية  والبحثية ذات الاختصاص في المجال المالي والمصرفي 
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عمى أدارة المصرف الاىتمام بنوعية أعماليا التجارية والاستثمارية لما لو من أثر كبير عمى  -7
الدائنين في المصرف فضلًا عن كونو زيادة العائد المصرفي الذي الذي يمثل مصدر ثقة المودعين و

. أحد الوسائل لزيادة رأسمال المصرف 
عمى المصرف أن يستطيع الموازنة أو المبادلة بين المخاطرة والعائد لما لو من أثر كبير عمى  -8

. تعظيم ثروة المالكين لممصرف 
خرى ، وذلك نظراً عمى المصرف أن يحافظ عمى وتيرة الزيادة في رأس المال الممتمك من سنة لا -9

.  لمحماية التي يقدميا في مواجية الخسائر التي يتعرض ليا 
جراءات مناسبة لتحديد المخاطرة الائتمانية ومتابعتيا ومراقبتيا وتحديد  -10 ضرورة تبني سياسات وا 

مخاطر سعر الفائدة وغيرىا في نشاطاتو الاقراضية والاستثمارية سواء عمى المستوى المحمي أم 
.  الدولي والاحتفاظ برأسمال احتياطي أزاء تمك المخاطر 
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